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电子元器件  
中国秀之 CES Asia：物联网贯穿，汽车电子和智能家居风头正劲  

  行业动态       

行业近况 

首届 CES Asia 于 2015 年 5 月 25~27 日在上海举行，本届消费电
子展的主题是“创新、互联互通、物联网”。展出产品横跨 14 个
行业：3D 打印、汽车电子、内容和在线平台、绿色科技、健康产
品、家庭娱乐、生活科技、移动设备、机器人设备、智能家居、
健身和运动、视频/4K 超高清设备、电子游戏和可穿戴设备。 

评论  

首届 CES Asia 规模较小，缺乏变革性创新。中国设计渐露头角，
占参展厂商的 55%，但多展出延续性创新产品。 

► 汽车电子风头正劲：1) 智能化，包括触控屏幕、手势操控、
无线充电、记忆式无人泊车等；2) 车载互联，凯迪拉克深耕
4G LTE 服务，数据传输速度大幅提升，强化设备互联；3) 自
动驾驶，奥迪和奔驰均推出无人驾驶概念车。建议关注得润
电子、歌尔声学。 

► 智能家居产品多而广，期待统一平台：展会上智能家居单品
众多。囊括智能电视、路由器、空气净化、门锁、安防等多
方面，目前面临的难题主要在于缺乏统一的平台。京东新增
智能音响，以语音对智能家居进行操控，在智能家居战略中
作为对微联 APP 的补充。建议关注和尔泰。 

► 可穿戴设备亮点乏陈，虚拟现实受关注：智能手表功能类似，
1) 在定位、传感器等方面做差异化竞争，如 Garmin 智能手
表定位运动和户外，握奇 Sharkey 强调可支付；2) 国内品牌
的大多智能手表价格带位于 500~1,000 元之间。VR 关注度
高，但产品成熟度有待提升，实质拓展仍待时间，像 Deepoon
产品沉浸感强但分辨率低。建议关注环旭电子、北京君正。 

► 无线充电迈入实质拓展：万物互联的前提之一便是无线化，
随时随地能够实现快速充电，此次展会显示这一技术正在消
费电子和车用领域快速发展。无线充电契合可穿戴设备“便
携+续航要求”，采用加速中；Intel 与海尔合作的无线充电装
臵预计将于 2H15 在全国进行铺设和拓展；大众推出配备无
线智能充电的汽车。建议关注立讯精密。 

估值与建议  

维持重点推荐公司盈利预测不变。 

风险  

Apple Watch 拉货力度低；消费电子需求不及预期。  

 

  
 

   目标 P/E (x) 

股票名称 评级 价格 2015E 2016E 

立讯精密-A 推荐 58.00 39.6 26.2 

环旭电子-A 推荐 47.00 40.2 28.4 
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科技  

  

 
   
  相关研究报告 

 

◎ 科技中国系列一：中国制造 2025 落地，电子引领创新和智能制
造 (2015.05.20) 

  

  资料来源：彭博资讯、中金公司研究部 
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聚焦首届 CES Asia：汽车电子和智能家居值得期待 

首届 CES Asia 规模较小，多为延续性创新产品 

中国设计渐露头角，创新道路且长。科技界盛会 CES 此次首次走出美国，落地中国上海，
但规模上较以往历届展会较小。此次 CES Asia 的 200 多家参展商中，55%来自中国、18%
来自亚洲其他国家、27%来自全球其他国家，为中国厂商提供了展露身手的机会。 

但与今年一月份在美国拉斯维加斯的 CES 展相比，此次 CES Asia 并没有太多夺人眼球的
产品，多是延续性创新。聚焦热点基本同为机器人、智能汽车、穿戴式装臵、及智能家
居。 

物联网贯穿整个展会 

此次 CES Asia 中处处有物联网的体现，人、设备、车辆、数据之间的互联互通等等。从
历史经验来看，随着计算需求的不断上升，计算设备的每一次更新几乎都会产生 10 倍于
前次设备的规模，物联网带来的用户规模有望达到千亿以上。 

1) Intel 最新的 Realsense 实感技术为人与设备的交互提供了更多形式，该实感技术通过
视觉、听觉、触觉、语音，甚至感情和情境等多重感官方式，让计算设备能够感知人类
的意图。2) 中国移动发布了面向企业客户推出的“物联网专网业务管理平台”和“OneNet
设备云平台”。 

汽车电子风头正劲 

智能汽车+车联网是本次 CES Asia 的重点之一。大众、福特、奥迪、奔驰、凯迪拉克、
林肯，主要强调无人驾驶、车载互联、智能化。 

值得关注的亮点有：1) 大众的无线智能充电，用感应式充电替代电缆式充电桩；及带手
势操控技术的 Golf R Touch 首秀；记忆式无人泊车。2) 奔驰聚焦自动驾驶技术、推出酷
炫的 F015 无人驾驶概念车。3) 凯迪拉克：联手安吉星、中国移动深化车载 4G LTE 服务，
数据传输速度比 3G 快十倍，并支持多台设备连接，极大提升车内通信功能和娱乐体验。
与百度 Carlife 汽车互联应用也露面，支持汽车端、手机客户端及汽车后市场的跨平台车
联网解决方案。4) 奥迪：R8 e-tron piloted driving 纯电动自动驾驶概念车亮相；奥迪
MMI 系统升级，搭载升级版电话盒子与平板电脑；与华为联合开发 LTE 车载高速网络。 

图表 1: 无线充电汽车 图表 2: 奔驰自动驾驶概念车 

  

资料来源：搜狐网，中金公司研究部 资料来源：搜狐网，中金公司研究部 
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智能家居期待统一平台，京东探索通过语音操控来整合 

全球智能家居市场规模 2013~18 五年复合增长率达 25%，未来成长可期。作为智能浪
潮下的蓝海市场，众多业者纷纷布局这一领域，主要参与者包括智能软硬件厂商、家电
厂商、互联网巨头、通信运营厂商等。 

本届 CES Asia 上智能家居单品众多，例如智能电视、智能路由器、空气净化、门锁、安
防等多个方面。目前面临的难题主要在于缺乏统一的平台，成熟的商业模式还在逐步探
索中。 

京东最大的亮点在与科大讯飞合作推出一款智能音箱，可以通过语音进行人机交互，并
能对智能家居进行操控。显示京东在智能家居战略布局中，可能采用京东微联 APP 及硬
件语音交互两种方式，来实现智能硬件产品的互联互通。京东展台布臵了智能家居场景
展示和“京东 JD+生态”智能产品的现场体验。 

图表 3: 京东智能音箱 图表 4: Kevo 蓝牙智能门锁 

  

资料来源：中国日报，中金公司研究部 资料来源：腾讯网，中金公司研究部 

可穿戴设备亮点乏陈，虚拟现实受关注 

智能手表类产品走差异化路线 

展会中智能手表和手环类产品不少，但基本功能差别不大，例如久坐提醒、卡路里消耗
计量、心率监测、运动监测、来电提醒、信息推送。 

智能手表产品主要呈现两个特点：1) 在定位、传感器等方面做差异化竞争，如 Garmin
智能手表定位运动和户外，能在强光可视功能下完成 3 周左右的续航、50 米防水、高尔
夫定位等；握奇 Sharkey 强调可支付，常规功能以外，还内臵公交卡功能、也可在一卡
通合作商户消费使用；Inbody 可以测量人体脂肪。2) 国内品牌推出的智能手表大多价
格较低，价格带位于 500~1,000 元之间。 

虚拟现实 

虚拟现实产品在展会上较为火爆，常常引得众多参观者排队试用。但目前看来，仍是更
偏向概念，实质运用仍待时间。 

Deepoon 大朋虚拟现实头盔直接连接电脑处理图像，搭配上真实体感座椅，沉浸感比较
强，显示屏用三星和 TDK，画面没有黑边，但是 1080p 分辨率的画面效果有颗粒感。多
哚 VR 智能眼镜 dlodlo Glass V1 特点在轻，重量仅为 120g，配备一块 16:9，分辨率达到
2K+级别的 110 度大视角 FHD 屏幕，通过这块屏幕，用户可进行游戏与电影观看等操作。 
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图表 5: 握奇可支付智能手表 Sharkey 图表 6: Deepoon 大朋虚拟现实头盔 

  

资料来源：腾讯网，中金公司研究部 资料来源：腾讯网，中金公司研究部 

Intel 引领无线充电 

万物互联的前提之一便是无线化。Intel 现场展示了智能手机无线充电技术，还宣布与海
尔就无线充电技术达成合作协议。 

英特尔将整合及强化 A4WP（无线充电联盟）的 Rezence 技术，并运用到海尔的 U+智能
家居平台之上。海尔与英特尔双方合作的无线充电装臵预计将在今年下半年铺设进北京、
上海、广州、深圳等城市的机场、咖啡厅、酒店等公共区域，满足用户智慧生活体验。 

图表 7: Intel 无线充电技术 图表 8: Intel Realsense 实感技术 

  

资料来源：搜狐网，中金公司研究部 资料来源：搜狐网，中金公司研究部 

机器人 

参展的机器人形式不拘一格，有空中机器人、无线充电机器人、厨房机器人等多类。参
展机器人的亮点在于智能化，以运动灵活性和控制的复杂性取胜，主要运用到传感器、
控制与电机等关键技术。 

其中 Moley Robotics 的厨房机器人令人眼前一亮，此款机器人通过影像捕捉技术和特殊
感应手套可以实现对厨师的每一个烹饪步骤与手势技巧的精准复制，研究人员在其体内
安装了 20 个电动马达、24 个关节、129 个传感器。 
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图表 9: 可比公司估值表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部  备注：股价更新至 2015-5-27，黄色标注的为中金覆盖公司，2015/16 EPS 为中金预测，其余为 Wind 一致预测值 

  

2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E

安防产业链

大华股份 002236.SZ 46.82 推荐 548 0.98       1.17     1.55        48.0       40.0      30.2        10.5       8.5       6.7          

易华录 300212.SZ 75.81 244 0.57       0.89     1.45        133.9     85.4      52.2        21.3       19.7     14.6        

中海科技 002401.SZ 34.00 103 0.18       0.35     0.62        190.9     96.0      55.0        14.3       14.2     12.9        

银江股份 300020.SZ 81.94 227 0.78       0.83     1.15        104.8     98.3      71.3        18.1       11.5     10.3        

安居宝 300155.SZ 45.10 165 0.29       0.31     0.44        153.7     145.3    103.3       13.1       14.7     13.1        

平均值 112.4     82.7      55.8        15.1       13.1     10.8        

中位数 119.3     90.7      53.6        13.9       12.8     11.6        

苹果产业链

歌尔声学 002241.SZ 40.73 推荐 622 1.09       1.32     1.81        37.5       31.0      22.5        7.5        6.1       4.9          

立讯精密 002475.SZ 49.89 推荐 415 0.76       1.26     1.90        65.9       39.6      26.2        9.0        7.4       5.9          

环旭电子 601231.SH 43.27 推荐 471 0.64       1.08     1.52        67.1       40.2      28.4        7.4        6.4       5.4          

德赛电池 000049.SZ 58.40 推荐 120 1.14       1.37     1.83        51.1       42.5      31.9        16.2       12.1     9.0          

欣旺达 300207.SZ 27.48 173 0.69       0.49     0.77        40.0       56.0      35.6        4.7        9.8       7.9          

大族激光 002008.SZ 30.94 327 0.67       0.67     0.98        46.2       45.9      31.7        7.9        7.0       6.0          

安洁科技 002635.SZ 26.71 97 0.72       0.75     0.88        37.1       35.4      30.4        7.6        6.4       5.5          

平均值 49.3       41.5      29.5        8.6        7.9       6.4          

中位数 46.2       40.2      30.4        7.6        7.0       5.9          

金属机壳

长盈精密 300115.SZ 41.64 推荐 231 0.52       0.94     1.37        79.8       44.2      30.3        10.9       6.3       5.2          

劲胜精密 300083.SZ 37.48 86 0.29       1.17     1.82        129.6     32.2      20.6        5.0        4.5       4.2          

银禧科技 300221.SZ 17.22 69 0.14       0.34     0.51        118.8     50.8      33.9        5.1        9.4       8.8          

平均值 109.4     42.4      28.3        7.0        6.7       6.1          

中位数 118.8     44.2      30.3        5.1        6.3       5.2          

触摸屏产业链

平均值 324.5     212.5    153.5       5.4        3.7       3.6          

中位数 69.1       51.3      30.8        5.5        4.0       3.6          

显示器件产业链

平均值 59.5       47.2      36.8        6.6        5.0       4.4          

中位数 58.1       44.4      33.5        6.4        4.3       3.6          

LED产业链

平均值 234.0     59.5      41.1        7.2        7.1       6.0          

中位数 99.3       65.7      42.3        7.0        6.4       5.7          

蓝宝石产业链

平均值 74.5       107.3    69.8        10.1       9.8       8.6          

中位数 74.5       58.7      43.6        10.1       9.1       7.5          

金融设备

平均值 77.2       58.6      44.8        14.6       11.0     8.9          

中位数 63.6       48.6      36.0        14.6       9.7       8.1          

智能穿戴

硕贝德 300322.SZ 20.40 46 0.24       0.50     0.72        84.2       40.8      28.3        7.9        6.9       5.8          

水晶光电 002273.SZ 40.58 156 0.52       0.69     0.93        78.0       58.7      43.6        11.1       8.6       7.3          

中颖电子 300327.SZ 30.75 48 0.20       0.28     0.35        152.6     111.6    88.4        8.2        7.7       7.1          

科大讯飞 002230.SZ 56.62 686 0.52       0.46     0.66        109.1     123.1    85.7        18.5       16.4     14.3        

平均值 106.0     83.5      61.5        10.0       8.5       7.2          

中位数 96.6       85.2      64.6        8.2        7.4       5.9          

NFC

同方国芯 002049.SZ 57.29 348 0.50       0.71     0.93        114.2     80.4      61.4        13.3       11.5     9.8          

硕贝德 300322.SZ 20.40 46 0.24       0.50     0.72        84.2       40.8      28.3        7.9        6.9       5.8          

顺络电子 002138.SZ 21.21 157 0.29       0.41     0.54        73.8       51.5      39.1        7.4        6.7       6.0          

信维通信 300136.SZ 57.44 156 0.23       0.63     1.03        247.9     91.6      55.8        23.2       21.3     16.4        

平均值 130.0     66.0      46.2        13.0       11.6     9.5          

中位数 99.2       65.9      47.5        10.6       9.2       7.9          

EPS 市盈率 市净率
公司 代码 股价 投资建议

总市值
（亿元）
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中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意
见或建议不一致的投资决策。 

本报告由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。香港的投资者若有任何关于中金公司研究报告的问题请直接联系中国国际金融
香港证券有限公司的销售交易代表。本报告作者的香港证监会中央编号已披露在报告首页的作者姓名旁。 

本报告由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司 (“中金新加坡”) 于新加坡向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投
资者及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。
有关本报告之任何查询，在新加坡获得本报告的人员可向中金新加坡提出。本报告无意也不应，以直接或间接的方式，发送或传递给任何位于新加坡的其他人士。 

本报告由受金融市场行为监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）于英国提供。本报告有关的投资和服务仅向符合《2000 年金融服务和市场法
2005 年（金融推介）令》第 19（5）条、 38 条、 47 条以及 49 条规定的人士提供。本报告并未打算提供给零售客户使用。在其他欧洲经济区国家，本报告向被
其本国认定为专业投资者（或相当性质）的人士提供。 

本报告将依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。 

特别声明 

在法律许可的情况下，中金公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应
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研究报告评级分布可从 http://www.cicc.com.cn/CICC/chinese/operation/page4-4.htm 获悉。 
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